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Kervan Gida (KRVGD), 2026 yilinin birinci geyreginde 4,0 milyar TL ciro, 368 milyon TL
FAVOK ve 239 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar gecen yilin ayni dénemine
gére ciroda %11, FAVOK'te %24 azalisa isaret etti. Gecen yilin ayni déneminde sirket, 174

milyon TL zarar agiklamisti.

2026 yihnin ilk ¢eyredinde satislarin %66'sI yurt disi kaynakli gergeklesti. Kategori bazli
satislarda jellynin payr %58,'den 9,1 puan artisla %67,2'ye yUkselirken, jelly satislari 2,7
milyar TL oldu. Licoricenin payl %13,6'dan %18,2'ye yUkseldi ve Licoricenin satislari %20
artisla 723,1 milyon TL'ye yUkseldi. Cikolata kaplamali seker payl %3,0'ten %0,1'e , drajenin
payl %2,4'ten %1,3'e, marshmallowun payi %5,6'dan %2,9'a geriledi.

Turkiye'de Jelly ve Licorice UrUn grubu, tutar bazli satislardan %82,1 pay alirken, satislarin
kirilimda Turkiye'de jellynin payl %57,5ten %61,1’e licoricenin payl %17,3'ten %21'e yukseldi.
Polonya'da ise Jelly Urlun grubu, tutar bazli satislardan %91,8 pay aldi. Gegen sene bu oran
%58,2'di. Gegen yil toplam gelir icinde %58 paya sahip olan bu segmentin 652 milyon TL
gelir yaratmasina karsin, bu yil payinin %92'ye yukselmesine ragmen nominal gelir
tutarinin yine yaklasik 652 milyon TL seviyesinde kalmasi, sirketin toplam gelir havuzunun

daraldigini gdsteriyor.

Polonya'da satis tonajlari 2025 yilinda %16,2 artisla 18.748'e yUkseldi. Misir'da ise satislarin
tamami jelly ve licoriceden olusurken, jellynin payl %76,7 olarak agiklandi. Misir'da satis
tonajlariise 2025 yilinda %201 artisla 5.017'ye yUkseldi.

Sirketin net borcu ilk ceyrekte 54 milyar TL'den 50 milyar TL'ye gerilerken, Net Borg/
FAVOK 2,98x'ten 294x’e

gostergelerinde iyilesme gdzlenirken, borg geri 6deme kapasitesinin guglendigi goruldu.

rasyosu geriledi. Boylece sirketin finansal kaldirag

Sirketin satislarinin 6nemli bir bolUMUnun ihracattan olusmasi, déviz bazli ve cografi
olarak cgesitlendirilmis bir gelir yapisi saglayarak gelirlerin dayanikhligini artirtyor. Farkli
pazarlardaki Uretim ve dagitim agi ise operasyonel esneklik saglarken yeni blUyume
firsatlarini destekler nitelikte. Ozkaynak yapisi, azalan borcluluk ve likit bilanco gérindmu
finansal surdurulebilirligi desteklerken, istikrarli satis blUyUmesi ve operasyonel karlilik
sirketin finansal performansini glglendirdi. OTC ve fonksiyonel Urin segmentlerindeki
bUyUme potansiyeli ise sirket icin ilave hacim ve karlilik artisi firsatlari beraberinde
getirebilir. Turkiye'de gucgli pazar konumuna sahip olan sirket, kuresel sekerleme
sektérinde de Ust siralarda yer alarak rekabet glclUnU korurken, yuUksek ihracat orani
sayesinde olusan doviz bazli gelirler, kur riskine karsi dogal bir hedge mekanizmasi

olusturarak finansal yaplyi destekliyor.

24 Nisan tarihinde Cumhurbaskani Erdodan’in aciklamalari yakindan takip edildi. Yapilan
ilgiliydi.
Cumhurbaskani Erdogan: “%25 olan Genel Kurumlar vergisi oranini imalatgi ihracatgilara

aclklamalar arasinda dikkat c¢ekici detay ise kurumlar vergisi orani ile

%9 seviyesine ¢ekiyoruz” dedi. Daha énce de HUkUmet tarafindan ihracatgi sirketler igin

kurumlar vergisi oraninin dusurllmesinin  degerlendirildigi medyada yer almisti.

Cumhurbaskani Erdogan'in aciklamasi, daha once medyada yer alan imalatgl
ihracatcilara yonelik kurumlar vergisi indirimi beklentisini teyit eder nitelikte oldu. Séz
konusu duzenleme, Uretim ve ihracat odakli sirketler acisindan vergi avantaji potansiyeli

bulundurmakta.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Sirket Pazar Ana Pazar
Hisse Fiyat (TL) 38
STY En Yoksek 335
STY En DasOk 1,79
Hisse Adedi(rmn) 2160
HAD 28%
Phyasa Degeri (TL mn) 6862
Piyasa Degeri (USD mn) 152
Finansal Borg (TL min) €125
Finansal Borg (USD mn) 1328
IAOIH[USD mn) 0,76
ZAOIH/HA Piyasa Ded. 178%

F/K
Gancel 21,36
&AylkOrtalama 19,55
TYilik Ortalama 12,55
PO/DD
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&AylkOrtalama 0gs
TYilik Ortalama 080

Ortaklik Yapisi

Perforrnans--

KRVGD (mn TL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satiglar 17284 4.463 3979
FAVOK 1816 484 368
MNet Kar -101 174 239
Ozkaynaklar 7515 7.256 7.531
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Genel kurumlar vergisi oraninin %25 seviyesinden imalatgi ihracatcilar i¢cin %9 dlzeyine
indirilmesi, efektif vergi yUkUnUn azalara sirketlerin net karliligini ve nakit yaratma
kapasitesini artirabilir. Bu kapsamda, dUzenlemenin hayata gegirilmesi durumunda
bilancolarda &zellikle net kar marji ve 6zkaynak karlilhgi Uzerinde iyilesme gorulmesi
beklenebilir. imalatgl olmayan genel ihracatgi sirketlerde orani ise %20'den %l14'e inecek.
Makroekonomik agidan bakildiginda ise s6z konusu adimin, ihracat Uzerinden buyUme
modelini destekleyerek hem uretim hem de dis ticaret performansina katki saglamasi
beklenebilir. Mayis 2023 yilinda ekonomi yonetimindeki degdisim sonrasinda da
bUuyUmede i¢ talepten ziyade ihracat odakl buyume stratejisinin dnceliklendirilecedi
ifade edilmisti. Halihazirda Turkiye'de ihracatgilara yonelik gesitli tesvik mekanizmalari
bulunmakla birlikte, bunlar agirlikli olarak vergi orani indirimi yerine KDV iadesi ve vergi
istisnalari seklinde uygulanmakta. Bu nedenle dogrudan kurumlar vergisi oraninin
dusUrulmesi, mevcut tesvik mekanizmalarina kiyasla daha yapisal ve etkisi daha guglu bir
duzenleme niteligi tasiyabilir. Olasi bu durumun gergeklesmesi durumunda imalatgl

ithalatgi sirketlerin net kar marjlarinda iyilesmeler gérulebilir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon

2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

TL)

Satislar 3.979 4.184 4.21 4.426 4.462
Brut Kar Zarar 1135 1.190 1.238 1.303 1.253
Pazarlama Giderleri (-) 617 780 543 673 596
Genel Yonetim Giderleri (-) 353 287 418 338 381
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 21 12 17 13 12
Diger Faaliyet Gelirleri 850 793 78 83 273
Diger Faaliyet Giderleri (-) 529 738 8 64 172
Faaliyet Kar / Zarar 466 182 320 297 364
FAVOK 368 362 461 509 484
Finansman Gelirleri ] ] 0 0 ]
Finansman Giderleri (-) 272 344 353 564 607
Parasal Kazanc/Kayip 191 265 424 145 176
Vergi Oncesi Kar/Zarar 417 56 228 -130 4
Vergi (-) 162 -121 143 78 153
Azinlik Paylari 16 -13 -4 -2 25
lell?rtakllk Net Dénem Kar / 239 190 89 206 74

2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Bilango (Ceyrek) (Milyon TL)

Dénen Varliklar 7.901 8.141 7.978 8.206 8.010
Nakit ve Nakit Benzerleri 642 531 600 779 360

Ticari Alacaklar 2.807 3.086 3.034 3129 3.281

Stoklar 2.999 3.490 3.551 3.333 3.363
Duran Varlklar 9.533 10.065 10.190 10.256 9.776
Toplam Varliklar 17.434 18.206 18.168 18.462 17.786
Kisa Vadeli Yakiimliiliikler 5.180 6.309 8.200 8.330 8.191

Kisa Vadeli Finansal Borglar 864 831 2.792 3.446 3.328
Kisa Vadeli Ticari Borglar 1946 2.357 2.470 2.206 2.424
Uzun Vadeli Yakumlulukler 4143 3.767 2.041 2287 1.735
Uzun Vadeli Finansal Borglar 3.638 3.353 1.447 1.775 1284
Ozkaynaklar 7.531 7.515 7.304 7.208 7.256
Odenmis Sermaye 2160 2160 2.480 2667 2.827

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Brat Kar Marji 28,53%  28,45% 29,41% 29,43% 28,07%
FAVOK Marji 9,25% 8,65% 10,95% 11,49% 10,86%
Net Kar Marji 6,02% 4,55% 2,10% -4,66% -3,90%
Vergi Oncesi Kar Marji 10,49% 1,34% 5,40% -2,94% 0,09%
Net Borg (Mn TL) -423 -279 -264 217 22
Net Borg / FAVOK -1,15 -0,77 -0,57 0,43 0,04
Yatirim Harcamasi / Satiglar -0,44% 6,19 7,89 8,83 3,05

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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